Chinczycy kupia Hawker Beechcrafta?

#Lotnictwo cywilne #Przemyst zbrojeniowy 10 lipca 2012

Przedstawiciele bankrutujacej Hawker Beechcraft (HBC), ktdrego
wiascicielami sa Goldman Sachs i Onex, poinformowali o mozliwosci
wykupienia za 1,79 mld USD przez mato znanego inwestora z Chin.

Ewentualny.zakupHawker Beechcrafta przez Chinhczykdw nie bedzie dotyczyt czesci wo

Kupna ma dokona¢ Superior Aviation Beijing (Superior) w ktérej 60% udziatéw nalezy
do prywatnej Beijing Superior Aviation Technology, a pozostate 40% jest wtasnoscig
panstwowej spotki Beijing E-Tong International Investment & Development. Ten
pierwszy podmiot jest dobrze znany w USA. Od 1967 - jako wytgcznie amerykanska
Superior Aviation - zajmowata sie produkowaniem czesci zamiennych dla silnikéw
ttokowych samolotéw lotnictwa ogdlnego (Lycominga i Continentala), a pézniej
oferowata takze wtasne jednostki napedowe.

Na fali kryzysu Superior Aviation musiata ogtosi¢ w 2009 upadtos¢, po czym zostata
wykupiona przez inwestoréw chihskich. Nowi wtasciciele utrzymali produkcje w USA,
przenoszgc formalnie siedzibe spétki do Pekinu i budujgc tam kopie zaktadu
amerykanskiego. Uzyskali w ten sposéb mozliwos¢ dostarczania na rodzimy rynek
uktaddéw napedowych dla dynamicznie rozwijajgcego segmentu lotnictwa lekkiego w
ChRL (zobacz: Otwarte niebo nad Chinami w 2015).

Zakup stworzyt przestanki do kolejnych przejec za dtugi. Okazjg stata sie fatalna
kondycja HBC. Spétka ta musiata ogtosi¢ w maju upadtosé, nie bedgc w stanie
obstugiwac dtugu w wysokosci 2,5 mid USD. Tymczasem wptywy z cywilnej dziatalnosci
w 2011 osiggnety jedynie 1,35 mld USD. W tej sytuacji mozliwos¢ wykupu ztozyta
Superior, a wstepne porozumienie w tej sprawie zawarto wczoraj.

Umowa zaktada, ze inwestor zaoferuje 1,79 mld USD w czasie aukcji prowadzonej
przez sad upadtosciowy. Teoretycznie moze wtedy napotka¢ konkurentéw, ktérzy
przebijg oferte, jednak w obecnej sytuacji lotnictwa ogélnego w USA wydaje sie to
nieprawdopodobne. Wspomniana suma nie jest przypadkowa. Przepisy wymagajg, by
sptaci¢ 81% dotychczasowego dtugu.

Sptata pozwoli na wznowienie produkcji, co - wedtug deklaracji przedstawicieli spoéiki
Superior - jest obecnie priorytetem. Przeniesienie produkcji do Chin nie wchodzi na
razie w gre, ze wzgledu na stopien skomplikowania linii montazowych. Wazniejsze dla
nowych witascicieli bedzie uzyskanie dostepu do technologii budowy nowoczesnych
samolotéw dyspozycyjnych, zaréwno turbosmigtowych, jak i odrzutowych. Przypuszcza
sie bowiem, ze takze ten segment lotnictwa bedzie sie szybko rozwijat w Kraju Srodka
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(zobacz: Chinskie Cessny).

Srodki na zakup HBC majg pochodzi¢ z kredytéw bankowych i $rodkéw wiasnych.
Wedtug przedstawiciela tej spotki, najtrudniejszym etapem zrealizowania porozumienia
bedzie otrzymanie przez Superior zgody chinskiego rzadu oraz - co wazniejsze - komisji
inwestycji zagranicznych USA (CFIUS). W jej sktad wchodzg przedstawiciele
departamentéw skarbu, handlu, sprawiedliwosci i obrony. Muszg oni stwierdzi¢, czy
transakcja nie bedzie zagrozeniem dla intereséw narodowych.

Z tych powodow produkcja wojskowa HBC (samoloty szkolne T-6A, oparte na nich
uderzeniowe AT-6C i rézne wersje wiekszych King Air) juz zostata wytgczona z
transakcji. Z nieoficjalnych Zrédet wynika, ze wykupem czesci specjalnej HBC
zainteresowane sg dziatajgce na terenie USA przedsiebiorstwa obronne, a najczesciej
w tym kontekscie wymieniana jest BAE Systems. Jezeli dojdzie do przejecia, Superior
otrzyma zwrot w wysokosci 400 min USD.

W 2007, a wiec w okresie najwiekszego rozwoju branzy lotniczej w USA, Hawker
Beechcrafta przejety Goldman Sachs i Onex za 3,3 mld USD.
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Kupna ma dokonac Superior Aviation Beijing (Superior) w ktérej 60% udziatdéw nalezy
do prywatnej Beijing Superior Aviation Technology, a pozostate 40% jest wtasnoscig
panstwowej spoéiki Beijing E-Tong International Investment & Development. Ten
pierwszy podmiot jest dobrze znany w USA. Od 1967 - jako wytgcznie amerykanska
Superior Aviation - zajmowata sie produkowaniem czesci zamiennych dla silnikéw
ttokowych samolotéw lotnictwa ogdlnego (Lycominga i Continentala), a péznie;j
oferowata takze wtasne jednostki napedowe.

Na fali kryzysu Superior Aviation musiata ogtosi¢ w 2009 upadtos¢, po czym zostata
wykupiona przez inwestoréw chinskich. Nowi wtasciciele utrzymali produkcje w USA,
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przenoszgac formalnie siedzibe spétki do Pekinu i budujgc tam kopie zaktadu
amerykanskiego. Uzyskali w ten sposéb mozliwos¢ dostarczania na rodzimy rynek
uktadéw napedowych dla dynamicznie rozwijajgcego segmentu lotnictwa lekkiego w
ChRL (zobacz: Otwarte niebo nad Chinami w 2015).

Zakup stworzyt przestanki do kolejnych przeje¢ za dtugi. Okazjg stata sie fatalna
kondycja HBC. Spétka ta musiata ogtosi¢ w maju upadtosé, nie bedgc w stanie
obstugiwac dtugu w wysokosci 2,5 mld USD. Tymczasem wptywy z cywilnej dziatalnosci
w 2011 osiggnety jedynie 1,35 mld USD. W tej sytuacji mozliwos¢ wykupu ztozyta
Superior, a wstepne porozumienie w tej sprawie zawarto wczoraj.

Umowa zaktada, ze inwestor zaoferuje 1,79 mld USD w czasie aukcji prowadzonej
przez sad upadtosSciowy. Teoretycznie moze wtedy napotka¢ konkurentéw, ktérzy
przebijg oferte, jednak w obecnej sytuacji lotnictwa ogélnego w USA wydaje sie to
nieprawdopodobne. Wspomniana suma nie jest przypadkowa. Przepisy wymagaja, by
sptaci¢ 81% dotychczasowego dtugu.

Sptata pozwoli na wznowienie produkcji, co - wedtug deklaracji przedstawicieli spotki
Superior - jest obecnie priorytetem. Przeniesienie produkcji do Chin nie wchodzi na
razie w gre, ze wzgledu na stopien skomplikowania linii montazowych. Wazniejsze dla
nowych witascicieli bedzie uzyskanie dostepu do technologii budowy nowoczesnych
samolotéw dyspozycyjnych, zaréwno turbosmigtowych, jak i odrzutowych. Przypuszcza
sie bowiem, ze takze ten segment lotnictwa bedzie sie szybko rozwijat w Kraju Srodka
(zobacz: Chinskie Cessny).

Srodki na zakup HBC maja pochodzi¢ z kredytéw bankowych i $rodkéw wtasnych.
Wedtug przedstawiciela tej spétki, najtrudniejszym etapem zrealizowania porozumienia
bedzie otrzymanie przez Superior zgody chinskiego rzadu oraz - co wazniejsze - komisji
inwestycji zagranicznych USA (CFIUS). W jej sktad wchodzg przedstawiciele
departamentéw skarbu, handlu, sprawiedliwosci i obrony. Muszg oni stwierdzi¢, czy
transakcja nie bedzie zagrozeniem dla intereséw narodowych.

Z tych powoddéw produkcja wojskowa HBC (samoloty szkolne T-6A, oparte na nich
uderzeniowe AT-6C i rozne wersje wiekszych King Air) juz zostata wytgczona z
transakcji. Z nieoficjalnych Zrédet wynika, ze wykupem czesci specjalnej HBC
zainteresowane sg dziatajgce na terenie USA przedsiebiorstwa obronne, a najczesciej
w tym kontekscie wymieniana jest BAE Systems. Jezeli dojdzie do przejecia, Superior
otrzyma zwrot w wysokosci 400 min USD.

W 2007, a wiec w okresie najwiekszego rozwoju branzy lotniczej w USA, Hawker
Beechcrafta przejety Goldman Sachs i Onex za 3,3 mld USD.
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