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Wedtug Frost & Sullivan, sprzedaz przez PLL LOT udziatéw w Petrolot i
Eurolot pokazuje, ze wtadze spétki i rzad biora pod uwage bankructwo
przewoznika, ktory od lat przynosi straty i pozbywa sie majatku.

|
Wedtug Moniki Trappmann z
Frost & Sullivan, najnowsze
deklaracje prezesa PLL LOT
Marcina Piroga, w sprawie
planéw zbycia udziatéw nie
tylko w spoétce Petrolot, ale i
w Eurolot pokazujg, ze
rozwazane sg wszystkie
scenariusze dla przysztosci
narodowego przewoznika.
Poza zapowiadang od wielu
lat prywatyzacjg brany jest
takze pod uwage wariant
bankructwa spdtki, ktéra od
wielu lat przynosi straty i
pozbywa sie kolejnych
czesci swojego majatku -

twierdzi Trappmann. Po sprzedazy udziatow w Petrolot i Eurolot w LOT z aktywdw o

znaczgcej wielkosci pozostanie juz tylko marka.

Przypomnijmy, ze PLL LOT pozbyty sie wczesniej miedzy innymi udziatéw w spétkach
LIM (za 357,4 min zt), Pekao SA (1,4 min akcji) i Casinos Poland, czy LOT Catering
(nabywca przynoszacej regularne zyski spotki - nalezacy do Ministerstwa Skarbu
Panstwa Regionalny Fundusz Gospodarczy, po zaledwie 2 latach wystawit jg na
sprzedaz) i LS Services. Jednoczesnie spdtka sprzedaje posiadane nieruchomosci,
wiacznie z biurowcem na Okeciu, bedgcym jej siedziba. Teraz go jedynie wynajmuje.

Zapowiadane od lat pozyskanie przez PLL LOT Boeingéw 787 Dreamliner (Prototyp
Dreamlinera w Warszawie, 2011-06-27) odbedzie sie poprzez kontrakt leasingowy,
wiec nie bedg one stanowity majgtku spotki. Nie wiadomo przy tym, czy spétka uzyska
jakiekolwiek istotne odszkodowanie za blisko 4-letnie opdznienie dostaw (
Odszkodowania za opoznienie Dreamlinerow, 2012-05-31). Mimo ponoszonych w
wyniku tej sytuacji ogromnych strat, w wtadze PLL LOT angazujg sie raczej w
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promowanie transakcji i samych samolotéw (na zdjeciu z materiatéw prasowych PLL
LOT - prezes Marcin Pirdg).

- Nie nalezy rowniez zapominac, iz spotka po raz kolejny skorygowata prognoze zysku
na 2012. W ostatnich doniesieniach przewiduje, ze nie poniesie straty, a to oznacza, ze
jej dziatalnos¢ operacyjna nadal pozostanie nierentowna, zas poniesiong strate z
dziatalnosci uda sie pokry¢ wyprzedazg majgtku - komentuje sytuacje analityk Frost &
Sullivan. Od pewnego czasu spétka zaprzestata publikowania na swojej stronie
internetowej sprawozdan finansowych, co utrudnia rzetelng ocene jej realnej sytuacji
finansowej.

- Najnowsza zapowiedZz Ministerstwa Skarbu Panstwa w sprawie tworzenia funduszu
majgcego pozyskac srodki na restrukturyzacje i inwestycje PLL LOT do ztudzenia
przypomina znany przypadek greckich Olimpic Airlines - dodaje Monika Trappmann.
Tam réwniez stworzono fundusz dla ratowania przynoszgcego straty narodowego
przewoznika. Ostatecznie nie udato sie go ocali¢, ale przejecie majgtku spdtki przez
fundusz pozwolito na ochrone rynku przed konsekwencjami nagtego bankructwa. Idea
tworzenia funduszu wydaje sie by¢ alternatywa dla wprowadzenia spétki na gietde,
ktdra przy obecnych wynikach finansowych LOT jest nierealna.

Kroki wtadz spoétki i MSP wskazujg, ze moze zostac zrealizowany dawno rozwazany
przez analitykow scenariusz préby przekazania roli narodowego przewoznika
Eurolotowi. Wedtug Trappmann, aktywnos¢ tej spotki w ostatnim czasie znacznie sie
zwiekszyta. - Zaczeta ona wykonywac potgczenia pod wtasng markg i promowac sie na
rynku, podczas gdy wczesniej byta ona sprowadzana wytacznie do roli podwykonawcy
dla LOT na trasach krétkiego zasiegu. Inni eksperci twierdza, ze nie mozna wykluczy¢,
iz niedawny atak organéw panstwa, w tym stuzb specjalnych, oraz mediéw gtéwnego
nurtu na konkurujgcg z Eurolotem spo6tkg OLT Express moze by¢ elementem tego
scenariusza. Upadek nowego, prywatnego, dynamicznie dziatajgcego przewoznika
oczyscit bowiem przedpole dla ospatej, panstwowej spoiki.

- Waznym aspektem sprawy jest takze wspomniany juz fakt, ze LOT w niedtugim czasie
zacznie otrzymywac zamowione Dreamlinery, ktére poza wiekszg efektywnoscia
paliwowa, wiekszg liczbg miejsc pasazerskich i wiekszym komfortem przewozow,
przyniosg rowniez wieksze koszty leasingu i koniecznos¢ wypetnienia maszyn -
ostrzega analityk Frost & Sullivan. A LOT juz obecnie ma problemy z wypetnieniem
dotychczas uzytkowanych Boeingow 767 (Nie ma chetnych na wrak Boeinga, 2012-07-
26).
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Wedtug Moniki Trappmann z Frost & Sullivan, najnowsze deklaracje prezesa PLL LOT
Marcina Piroga, w sprawie planéw zbycia udziatéw nie tylko w spéice Petrolot, ale i w
Eurolot pokazujg, ze rozwazane sg wszystkie scenariusze dla przysztosci narodowego
przewoznika. Poza zapowiadang od wielu lat prywatyzacjg brany jest takze pod uwage
wariant bankructwa spoftki, ktéra od wielu lat przynosi straty i pozbywa sie kolejnych
czesci swojego majgtku - twierdzi Trappmann. Po sprzedazy udziatéw w Petrolot i
Eurolot w LOT z aktywdw o znaczgcej wielkosci pozostanie juz tylko marka.

Przypomnijmy, ze PLL LOT pozbyty sie wczesniej miedzy innymi udziatéw w spétkach
LIM (za 357,4 min zt), Pekao SA (1,4 min akcji) i Casinos Poland, czy LOT Catering
(nabywca przynoszacej regularne zyski spotki - nalezacy do Ministerstwa Skarbu
Panstwa Regionalny Fundusz Gospodarczy, po zaledwie 2 latach wystawit jg na
sprzedaz) i LS Services. Jednoczesnie spdétka sprzedaje posiadane nieruchomosci,
wiacznie z biurowcem na Okeciu, bedgcym jej siedziba. Teraz go jedynie wynajmuje.

Zapowiadane od lat pozyskanie przez PLL LOT Boeingéw 787 Dreamliner (Prototyp
Dreamlinera w Warszawie, 2011-06-27) odbedzie sie poprzez kontrakt leasingowy,
wiec nie bedg one stanowity majgtku spotki. Nie wiadomo przy tym, czy spétka uzyska
jakiekolwiek istotne odszkodowanie za blisko 4-letnie opdznienie dostaw (
Odszkodowania za opoznienie Dreamlinerow, 2012-05-31). Mimo ponoszonych w
wyniku tej sytuacji ogromnych strat, w wtadze PLL LOT angazujg sie raczej w
promowanie transakcji i samych samolotéw (na zdjeciu z materiatéw prasowych PLL
LOT - prezes Marcin Pirdg).

- Nie nalezy rowniez zapominac, iz spotka po raz kolejny skorygowata prognoze zysku
na 2012. W ostatnich doniesieniach przewiduje, ze nie poniesie straty, a to oznacza, ze
jej dziatalnos¢ operacyjna nadal pozostanie nierentowna, zas poniesiong strate z
dziatalnosci uda sie pokry¢ wyprzedazg majgtku - komentuje sytuacje analityk Frost &
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Sullivan. Od pewnego czasu spétka zaprzestata publikowania na swojej stronie
internetowej sprawozdan finansowych, co utrudnia rzetelng ocene jej realnej sytuacji
finansowej.

- Najnowsza zapowiedZz Ministerstwa Skarbu Panstwa w sprawie tworzenia funduszu
majgcego pozyskac srodki na restrukturyzacje i inwestycje PLL LOT do ztudzenia
przypomina znany przypadek greckich Olimpic Airlines - dodaje Monika Trappmann.
Tam réwniez stworzono fundusz dla ratowania przynoszgcego straty narodowego
przewozZnika. Ostatecznie nie udato sie go ocali¢, ale przejecie majgtku spotki przez
fundusz pozwolito na ochrone rynku przed konsekwencjami nagtego bankructwa. Idea
tworzenia funduszu wydaje sie byc¢ alternatywg dla wprowadzenia spotki na gietde,
ktdra przy obecnych wynikach finansowych LOT jest nierealna.

Kroki wtadz spoétki i MSP wskazujg, ze moze zostac zrealizowany dawno rozwazany
przez analitykdéw scenariusz proby przekazania roli narodowego przewoznika
Eurolotowi. Wedtug Trappmann, aktywnos¢ tej spotki w ostatnim czasie znacznie sie
zwiekszyta. - Zaczeta ona wykonywac potgczenia pod wtasng markg i promowac sie na
rynku, podczas gdy wczesniej byta ona sprowadzana wytacznie do roli podwykonawcy
dla LOT na trasach krétkiego zasiegu. Inni eksperci twierdza, ze nie mozna wykluczy¢,
iz niedawny atak organéw panstwa, w tym stuzb specjalnych, oraz medidéw gtéwnego
nurtu na konkurujgcg z Eurolotem sp6tkg OLT Express moze by¢ elementem tego
scenariusza. Upadek nowego, prywatnego, dynamicznie dziatajgcego przewoznika
oczyscit bowiem przedpole dla ospatej, panstwowej spoéiki.

- Waznym aspektem sprawy jest takze wspomniany juz fakt, ze LOT w niedtugim czasie
zacznie otrzymywac zamoéwione Dreamlinery, ktére poza wiekszg efektywnoscia
paliwowg, wiekszg liczbg miejsc pasazerskich i wiekszym komfortem przewozoéw,
przyniosg rowniez wieksze koszty leasingu i koniecznosc¢ wypetnienia maszyn -
ostrzega analityk Frost & Sullivan. A LOT juz obecnie ma problemy z wypetnieniem
dotychczas uzytkowanych Boeingow 767 (Nie ma chetnych na wrak Boeinga, 2012-07-
26).
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